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AUNAC
UNIAO DA FLORESTA MEDITERRANICA

AUNAC representa os interesses dos produtores florestais do espago mediterranico portugués
junto das institui¢des nacionais e europeias, através de uma estratégia de intervencdo de cariz
técnico-politico. Acompanha e analisa todos os processos e iniciativas comrelevancia e interes-
se para 0s seus associados, como € o caso das politicas rurais, florestais, ambientais e fiscais.

Através da UNAC, as organizagGes de produtores florestais do espago mediterranico definem
posi¢des comuns sobre temas estratégicos e transversais, desenvolvendo contributos e partici-
pagdes validas, construtivas e tecnicamente fundamentadas.

Tem uma drea territorial de influéncia de dois milhdes de hectares, representando cerca de
700.000 hectares de areas agroflorestais e cerca de 16.000 produtores.
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NOTA PREVIA% 2
A existéncia de informacdo atualizada e perio-
dica sobre os mercados florestais é uma com-
ponente essencial para o equilibrio das relagdes
comerciais entre a oferta e a procura de matéria
prima. Esta questdo ganha aindamaior relevancia
num contexto de grande concentragdo industrial,
como acontece na fileira da cortica.

Foi esta questdo que determinou que a UNAC
implementasse um procedimento de compila¢do
de informagdo relevante para a caraterizagdo do
mercado da cortica, possibilitando um maior co-
nhecimento das dinamicas de mercado aos pro-
dutores subericolas.

A UNAC, em conjunto com as suas organizagdes
de produtores florestais filiadas, realiza desde
2007 o Inquérito sobre a Comercializacdo da Cor-
tica, que tem possibilitado a recolha junto dos
produtores subericolas de um conjunto de indi-
cadores relativos ao mercado da primeira transa-
cdo de cortica.

Esta relevante iniciativa, que constitui a Unica
forma de se obter uma perspetiva das tendén-
cias e precos da comercializagdo da cortica no
decurso da campanha, depende exclusivamente
da colaboragdo dos produtores subericolas.

Por esse facto, ndo podemos deixar de agradecer
a todos os associados que ao responder ao in-
queérito confiaram na sua Associagao partilhando
informagGes e promovendo o desenvolvimento
do setor produtivo subericola.

No primeiro semestre de 2018, a economia portu-
guesa continuou em expansdo, embora de forma
mais moderada do que em 2017. Desde o inicio da
recuperagdo, em 2013, o PIB real cresceu cerca
de 11% em termos acumulados, tendo alcanca-
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do o nivel observado antes da crise financeira

internacional. A economia portuguesa continuou
a beneficiar de um enquadramento internacional
globalmente benigno, mas menos favoravel do
que o observado em 2017. O crescimento do PIB
mundial manteve-se robusto, mas a evolucdo
da atividade apresentou-se mais diferenciada
entre economias. Em particular, na area do euro,
que concentra a maior parte das exportagdes
portuguesas, a atividade abrandou face ao ano
anterior. Mais favoravel para o sector da cortica
é o aumento da produ¢do mundial de vinho que se
estima atingir os 279 Mhl em 2018, representan-
do um acréscimo de 13% relativamente a 2017.
Quanto aos dados do comércio mundial de vinhos
em 2017, a data os dados publicados mais recen-
tes, revelam um desempenho muito positivo em
volume e em valor (30 mil milhdes de euros, +
4,8% em relacdo a 2016).

Em 2018 existia uma conjuntura muito favoravel
para a cortica com as exportacoes a atingirem os
986 milhdes de euros em 2017, e no 1°trimestre
de 2018 os 267 milh&es de euros - um valor que
representou um acréscimo de 4,4% face ao pe-
riodo homologo de 2017. A campanha de 2018 re-
presentou um novénio de menor producdo, ao ni-
vel da quantidade de cortica em comercializagdo.
Este contexto justifica que o preco médio de co-
mercializacdo de cortiga extraida tenha atingido
o valor médio de 40,26 €/@, um aumento de 20%
face a2017. O custo médio de extracdo de cortica
na campanha de 2018 teve um aumento de 7,7%
face ao ano anterior, atingindo o valor de 4,7€/@,
sendo crescente a dificuldade na contratacdo de
tiradores de cortica.

E também de salientar 0 aumento da quantidade
de cortica comercializada nas classes de precos
superiores, em particular na classe de preco de
40,01-45€/@ e na classe superior a 45,00 £/@.

1.1 CONTEXTO INTERNACIONAL

No primeiro semestre de 2018, depois de uma aceleragdo da atividade mundial em 2017, o ritmo de
crescimento do PIB mundial manteve-se robusto, todavia a expansdo econdmica tornou-se mais dife-
renciada entre paises. No grupo de economias avangadas, o crescimento homologo do PIB real diminuiu
ligeiramente face a segunda metade de 2017. Na area do euro, no Reino Unido e no Japdo a atividade
desacelerou mas acelerou nos EUA. Por seu turno, no conjunto das economias de mercado emergentes,
o PIB manteve uma taxa de crescimento elevada. Entre as maiores economias de mercado emergentes
aevolugdo econdmica no primeiro semestre foi também diversa, registando-se um crescimento forte na
China e India, mas uma desacelerac&o no Brasil e na Turquia.

No primeiro semestre de 2018 o comércio mundial de bens desacelerou, mas continuou a apresentar um
ritmo de crescimento sélido. As importagdes das economias avangadas registaram um abrandamento.
Na primeira metade de 2018 as tensdes comerciais a nivel global aumentaram substancialmente, refle-
tindo as medidas protecionistas anunciadas pelos EUA e as retaliagdes por parte dos seus parceiros
comerciais, apresentando-se como um risco assinalavel para a evolugdo do comércio internacional e,
consequentemente, da atividade mundial (Banco de Portugal).

1.2 CONTEXTO NACIONAL

No primeiro semestre de 2018, a economia portuguesa continuou em expansdo, embora de forma mais
moderada do que em 2017. A desaceleracdo da economia portuguesa na primeira metade do ano refletiu
essencialmente o abrandamento da atividade na industria e na construgdo. Em termos das componentes
da despesa, a desaceleragdo resultou de um menor crescimento das exportagdes e do investimento, en-
quanto o consumo privado tenha registado uma ligeira aceleragdo. A atual fase expansiva da economia
portuguesa tem sido caraterizada por um maior equil{brio entre o contributo da procura interna e das
exportacdes para o crescimento do PIB face ao observado no passado.

Oritmo de criagdo de emprego desacelerou mas continuou a exceder o crescimento da atividade. A que-
da da taxa de desemprego - que atingiu no segundo trimestre de 2018 o valor mais baixo desde o segun-
do trimestre de 2004 - continuou a refletir, em larga medida, a reducdo da incidéncia do chamado de-
semprego de muito longa duracdo. O emprego registou um crescimento de 2,8%, em termos homologos,
um valor que traduz uma desaceleracdo de 0,5 pp face ao segundo semestre de 2017 (Banco de Portugal).

1.3 MERCADO DO VINHO

De acordo coma OIV (International Organisation of Vine and Wine) os anos de 2017 e 2018 caraterizaram-
-se por:

Aareaglobal plantada com vinha, em 2017, foi cerca de 7.600 mil ha, mantendo-se quase equiva-

lente a de 2016. Assim, Espanha mantém-se como o lider na area plantada (967 mil ha), seguindo-
-se China (870 mil ha) e Franga (787 mil ha).
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A produgdo mundial de vinho, em 2018, estimada é de 279 Mhl, um aumento de 13% em relagao
a2017. A producdo estimada de 2018 serd uma das mais elevadas desde 2000. A quebra de pro-
ducdo em 2017 explica-se pelas condigdes climaticas desfavoraveis em varios paises. No ranking
das producdes de vinho ndo ocorreram alteracdes, com Italia a manter a sua lideranga mundial
(48,5 Mhl), seguindo-se Franca (46,4 Mhl) e Espanha (40,9 Mhl). A produgéo nos EUA continua
elevada (23,9 Mhl).Na América do Sul a produgdo aumentou tendo a Argentina registado o maior
nivel de producio (14,5 Mhl), seguida do Chile (12,6 Mhl) e do Brasil (3,4 Mhl). Africa do Sul produ-
ziu 9,4 Mhl decorrente de um ano de seca desfavoravel.

0 consumo mundial de vinho, estimado em 244 Mhl. Os paises consumidores tradicionais man-
tém a sua tendéncia de decréscimo ou de estabiliza¢do, em beneficio das novas areas de consu-
mo. Entre 2000 e 2017 houve uma alteragdo do paradigma de consumo, cada vez mais o vinho é
consumido fora da regido de produgdo. Com 32,6 Mhl, os Estados Unidos da América mantém a
sua posigdo como o maior consumidor desde 2011, seguido de Franga (27 Mhl), Itélia (22,6 Mhl),
Alemanha (20,1 Mhl) e China (17,9 Mhl);

O comércio mundial de vinhos, em 2017, aumentou em volume (108 Mhl, + 3,4% em relacdo a
2016) como em valor (30 mil milhdes de euros, + 4,8% em relacdo a 2016).

1.4 MERCADO DA CORTICA

0 ano de 2018 sucedeu a campanha de extracdo de 2017 que foi caraterizada por uma primavera e ve-
rdo secos e com elevadas temperaturas, o que gerou alguma imprevisibilidade do processo de extragao,
tendo sido extraida uma quantidade ligeiramente mais reduzida face a campanha de 2016. O preco da
cortiga registou um aumento médio na ordem dos 10% relativamente a campanha de 2016 (Comunicado
Campanha 2017 da FILCORK).

Também ao nivel do comércio externo de cortica o desempenho em 2017 foi favoravel com as exporta-
¢Ges de cortica a atingir os 986 milhGes de euros, um crescimento de 5,5% relativamente a 2016 (AICEP
Portugal Global).

Em 2018, no primeiro trimestre, as exportacdes de cortica atingiram os 267 milhdes de euros, um valor
que representouum acréscimo de 4,4% face a2017. As importacdes seguiram a mesma tendéncia de au-
mento registando 36 milhes de euros, representando um aumento de 12,5% comparativamente a 2017
(AICEP Portugal Global).

Figura - Exportactes de Cortica (Fonte: INE)
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2.1EVOLUCAO DAS CONDICOES CLIMATOLOGICAS NO NOVENIO

O vigor vegetativo e o crescimento da cortica, a par de outros fatores, sdo também influenciados pe-
las condi¢des climatologicas do novénio que antecede o ano de 2018.

Tal como nos anos anteriores, a analise a temperatura média anual, independentemente das normais varia-
¢Bes anuais, evidencia uma tendéncia de aumento relativamente ao valor normal 1971-2000 (15,2 °C), uma
vez que apenas um ano (2012) do novénio registou um valor de temperatura média inferior ao valor normal.

Figura - Temperatura média (°C) entre 2009-2017
(Fonte: IPMA)
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A Figura seguinte evidencia que as anomalias foram, com excecdo do ano de 2012, positivas e, em seis
anos (2009, 2011, 2014, 2015, 2016 e 2017), de valor mais expressivo, acima de 0,5 °C. Sendo de destacar a
anomalia de 1,15°C registada no ano de 2017.

Figura - Anomalias (emrelacdo ao valor médio 1971-2000) da temperatura media (°C) entre 2009-2017
(Fonte: IPMA)
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Na precipitacdo anual, onde se constata de forma mais evidente os potenciais impactos na produgdo de
cortica, verificamos que em cinco anos do novénio a precipitacdo anual foi inferior ao valor médio anual
danormal 1971-2000 (882,1 mm).

Figura - Precipitacdo anual (mm) entre 2009-2017
(Fonte: IPMA)
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Efetivamente, os desvios face a média anual da normal 1971-2000 revelam que os anos 2012, 2015 e 2017
apresentam redugdes na precipitacdo superiores a 25% (da média anual da normal 1971-2000), sendo de
destacar em 2017 a diferenga de 39%. Embora existam anos em que a precipitacdo tenha sido também su-
perior amédia anual danormal1971-2000, 0 somatorio global indica uma perda acumulada de 493 mmno no-
vénio, valor equivalente a cerca de metade da precipitagdo acumulada média anual do novénio 2009 a 2017.

Figura - Anomalias (em relagdo ao valor médio 1971-2000) da precipitacéo (mm) entre 2009-2017
Fonte: IPMA)
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Salienta-se que apesar dos dados analisados serem de ambito nacional, ndo refletindo as varia¢des
regionais e locais da precipitagao, os periodos/meses em que a mesma ocorreu e as condigBes espe-
cificas de cada Montado, ndo deixam de ser elucidativos quanto ao potencial impacto no crescimento
da cortiga, uma vez que uma redugdo da precipitagdo esta associada a uma redugdo de calibre. A titulo
de exemplo, refira-se que em 2017 os distritos como Santarém ou Evora, o somatério global indica uma
perda acumulada, respetivamente, de 797 mm no novénio, isto &, cerca de um ano de precipitacdo, e de
532mm, cerca de 89% da precipitagdo anual.
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No primeiro semestre de 2018, em Portugal Continental, a precipitacdo acumulada foi superior em
159 mm relativamente a normal de 1971-2000 (460,96 mm), esta diferenca deve-se essencialmente ao
més de mar¢o - cujo valor de precipita¢do acumulada foi 3,4 vezes o valor médio mensal da Normal Cli-
matologica 1971-2000 -, tendo sido este classificado como um més extremamente chuvoso. Em 2018,
de acordo com o {ndice PDSI (Palmer Drought Severity Index), a 30 de junho ndo existia seca meteoro-
légica em Portugal Continental, tendo sido ultrapassada a situagdo registada no final de fevereiro em
que 84% do territdrio estava em seca severa e extrema (83 % em seca severa e 1% em seca extrema).
Os valores de precipitacdo registados tiveram como consequéncia o final da situagdo de seca mete-
oroldgica que se verificava desde abril de 2017 (Boletim Climatoldgico de fevereiro, margo, junho e de
primavera de 2018, IPMA)

2.2 INCENDIOS FLORESTAIS, PRAGAS E DOENGAS

De acordo com o Relatorio Provisério de Incéndios Florestais de 1 de janeiro a 15 de setembro (ICNF,
2018), 0 ano 2018 carateriza-se por um total de 9.725 incéndios rurais que resultaram em 35.605 hectares
de drea ardida de espacos florestais, entre povoamentos (20.626 ha) e matos (14.979 ha). O ano de 2018,
até ao dia 15 de setembro, apresenta o 2° valor mais baixo em niimero de ocorréncias e o 3° valor mais
baixo em drea ardida desde 2008.

Ainda ndo existem dados oficiais para as areas ardidas por espécie florestal, mas dada a localizagdo dos
incéndios florestais, maioritariamente concentrados fora das principais regides produtoras de sobreiro,
é expectavel que a taxa de incidéncia seja muito baixa. A Unica excecdo foi o incéndio de Monchique que
afetou os concelhos de Monchique, Odemira, Portimdo e Silves, tendo ardido 4.014,20 ha de area de
Florestas de Sobreiro (Relatdrio de Estabilizagdo de Emergéncia Incéndio de Monchique, 2018).

2.3 CERTIFICACAO FLORESTAL

No ambito dos grupos de certificacdo das associadas da UNAC, a quantidade total de cortica certificada
extraida em 2018 f0i 236.992 @, distribuida da seguinte forma:

Tabela - Cortica certificada extralda

(Fonte: UNAC)
| o | Frc |  peFc

ACHAR 31487 @ 0@ 0@

AFLOBEI o@ 0@ 0@

AFLOSOR 44.715 @ n.a. n.a.
ANSUB 60.145 @ 0@ 7171 @

APFC 100.645 @ n.a. n.a.
TOTAL 236.992 @ o@ 7171 @
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3.1 ENERGIA

Em 2018 o preco do petroleo registou até maio a tendéncia de aumento iniciada em meados de 2017,
tendo atingido o valor de 64,9 EUR/barril. Nos meses seguintes - junho a agosto - verificou-se uma ten-
déncia de decréscimo do valor que foi contrariada no més de setembro. No final de setembro o prego
por barril registado foi de 67,6 EUR, valor superior aos 54,2 EUR por barril de 31 de dezembro de 2017 e
ao valor de 51,6 EUR por barril de 31 de janeiro de 2017. No ano de 2018, até setembro, manteve-se uma
tendéncia média de aumento verificada no ano de 2017.

As variacBes em 2018 resultaram no essencial da variacdo das existéncias - cortes na producao resul-
tantes do acordo entre os paises da OPEP e outros produtores, e de tensdes politicas. Os aumentos até
maio resultaram do prolongamento dos cortes na produgdo acordados entre os paises da OPEP e outros
produtores, da incerteza politica no médio oriente e da menor oferta resultante de limita¢des de produ-
¢donaAmérica Latina. Ainversdo ocorrida emjunho decorreu da expetativa de um aumento de produgéo
na reunido dos paises produtores de petroleo no final do més. Posteriormente, a partir de meados de
agosto a evolugdo do preco internacional do petroleo foi condicionada pelas tensdes entre os EUA e 0
Irdo e a China cuja intensificacdo impulsionou a subida do prego do petrdleo (Banco de Portugal).

Figura - Precos do petrdlea (EUR por barril) entre 2017-2018
(Fonte:Banco de Portugal)
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3.2 CUSTOS FINANCEIROS

3.21 TAXA DE CAMBIO EURO/DOLAR

Quanto a cotacdo euro/ddlar em 2018 verificou-se uma tendéncia de depreciagdo do euro relativamente
as moedas das economias avangadas, especialmente do délar norte-americano. A partir de meados de
abril o euro depreciou face ao délar norte-americano, num quadro de expetativas de adiamento de al-
teragGes de politica monetaria por parte do BCE e de continuagdo da normalizacdo do nivel de taxas de
juro pela Reserva Federal norte-americana (Banco de Portugal).

Figura - Cambio mensal EUR/USD 2017-2018
(Fonte: Banco de Portugal)
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3.2.2 TAXAS DE JURO

Em Portugal em 2018, até setembro, evidenciou-se a continuidade de tendéncia de decréscimo das taxas de
juro, apesar de se ter registado um aumento de janeiro a abril. No ano de 2018 as taxas em Portugal manti-
veram-se superiores a média da area do euro (2,4% em Portugal face a1,5% para a &rea euro em setembro
de 2018). Os bancos da area do euro continuaram em 2018 a reportar um aumento da procura por parte das
empresas ndo financeiras e das familias, associado ao baixo nivel das taxas de juro, e aumalivio dos critérios
de concessdo de empréstimos nos varios segmentos, motivado por pressdes competitivas e percegdo de
menor risco (Banco de Portugal).
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Figura - Taxas de juro de emprestimos a SNF (novas operactes) (%)
(Fonte: Banco de Portugal)
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3.3 CUSTOS DE EXTRACAO

0 custo médio de extracdo de cortiga na campanha de 2018 foi de 4,7 €/@, um aumento de 7,7% face ao
ano anterior, superior ao registado no ano anterior (4,4%).

0 aumento ocorrido em 2018 fez com que se atingisse o valor mais elevado do novénio 2008-2017.

Figura - Custo de extracdo de cortica
(Fonte: UNAC)
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4.1 ENQUADRAMENTO DA CAMPANHA

411 OFERTA

A campanha de 2018 representou um novénio de menor producao, ao nivel da quantidade de corticaem
comercializacdo. Todavia a quantidade de cortica transacionada foi superior ao esperado.

412 PROCURA

Em 2017 e pelo segundo ano consecutivo as exportagdes portuguesas de cortiga alcangaram o recorde
de exportagdes, totalizando 986,5 milhdes de euros (197 mil toneladas), o que significa um aumento de
5.5% face a 2016. De janeiro a margo de 2018, as exportagdes aumentaram 4,4% face a periodo homo-
logo de 2017.

A propria Corticeira Amorim havia encerrado o ano de 2017 com as exportacdes a aumentarem 8%, atin-
gindo os 661 milhdes de euros.

Tal como nos ultimos anos em 2018 houve uma antecipagdo das compras de cortiga junto do produtor,
ocorrendo até ao final de margo 63% do nimero total de vendas.

No primeiro semestre de 2018 as vendas da Corticeira Amorim aumentaram 12,7%, tendo atingido os
399,9 milhdes de euros.

No principio de 2018 a Corticeira Amorim adquiriu 70% da sociedade Elfverson. Empresa que tem um
portefolio de produtos premium e uma carteira de clientes de relevo reforcando as fontes de abaste-
cimento de tops de madeira de reconhecida qualidade, o que permitira acompanhar o crescimento das
necessidades dos clientes no segmento das rolhas capsuladas.

A procura de matéria-prima pela industria foi determinada pelas seguintes tendéncias:
Expectativa de campanha de menor dimensdo o que estimulou a procura muito ativa por parte

daindustria;
Elevada facilidade no escoamento da cortica, independentemente da qualidade.
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4.2 RESULTADOS DO INQUERITO

4.21 CARATERIZACAO DO UNIVERSO DOS INQUERITOS

Em 2018 foi rececionado um total 162 inquéritos, um acréscimo de 3% face a 2017, representando um
total de cortica extraida de 1.103.597 @.

Reforcando o facto do universo dos inquéritos representar realidades muito distintas quanto a dimen-
sdo da extragdo, a quantidade média de cortica extraida por inquérito foi de 6.855 @.

Os inquéritos corresponderam a transagdes de cortiga proveniente de 29 concelhos, verificando-se que
aNUT Il Alentejo Central foi a que apresentou maior quantidade (24,1%), seguindo-se a Leziria do Tejo
(23,9%), 0 Alentejo Litoral (21,19) e 0 Alto Alentejo (16,9%).

Tabela - distribuic&o territorial da cortica transacionada

QUANTIDADE DE CORTIGA %
TRANSACIONADA (%) °

Alentejo Central 265.910 24%
Alentejo Litoral 233.200 21%
Alto Alentejo 186.272 17%
Area Metropolitana de Lisboa 59.000 5%
Baixo Alentejo 47.882 4%
Beira Baixa 32.640 3%
Beiras e Serra da Estrela 6.100 1%
Leziria do Tejo 263.805 24%
Médio Tejo 8.750 1%
Sem identificacao 38 0%
TOTAL 1.103.597 100%

4.2.2 EXTRACAO E COMERCIALIZACAO

A maioria dos produtores que responderam ao inquérito (73%) declaram serem os responsaveis pela
extragdo da cortica, com o objetivo de controlar diretamente a execugdo desta operagdo.

Quanto a forma de comercializagdo, a pesagem, com ou sem empilhamento, representou a quase totali-
dade das transacBes (96,2%). O valor registado ¢é idéntico ao do ano anterior, tendo sido em 2018 contra-
riada a tendéncia crescente verificada da opgao de pesagem com empilhamento nos ultimos trés anos
(2015a2017).

No entanto, e ndo obstante o recurso a pesagem, verificam-se ainda acordos de pesagem com descon-

tos de humidade significativos, variando entre os 7% e o0s 18%, neste ultimo caso, representando uma
alteragdo do prego por @ acordado penalizando, emregra, os produtores subericolas.

14 Boletim do Mercado da Cortica: Campanha de 2018

Tabela - Forma de comercializacdo da cortica transacionada

FORMA DE
COMERCIALIZAGAO

Carregamento

(n&o empilhada mas pesada) 33,0%  391% 41,1% 31,5% 261% 42,4%

Cubicagem

(empilhada e cubicaday ~ 97%  195%  63%  27%  25%  38%

Pesagem

(empilhada e pesaday  56:3%  402%  526% 658% 714%  53,8%

Quanto ao per{odo temporal em que ocorre a comercializagdo, manteve-se a tendéncia de antecipagdo
registada em 2017, com cerca de 84% das transacdes a ocorreremno periodo que antecede o periodo de
extragdo (novembro-maio). A andlise do grafico ilustra o aumento ocorrido entre novembro e dezembro
e entre janeiro e marco ao longo dos Ultimos trés anos. Recorda-se que em 2013 o per{odo entre novem-
bro a margo apenas registava 5% das transagdes.

Figura - Evolucdo do n.? de vendas de cortica ao longo da campanha
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Também para a quantidade de cortica transacionada verificou-se amesma tendéncia, com 85% da quan-
tidade de cortica a ser comercializada antes da extragdo (até maio).

Salienta-se em particular o Ultimo trimestre de 2017, o qual apresenta um crescimento acentuado face

ao periodo homdlogo de 2016 e 2017. Em contrapartida houve um decréscimo no primeiro trimestre de
2018, relativamente a percentagem da quantidade transacionada no mesmo periodo em 2017.
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Figura - Evolucdo da quantidade de cortica
transacionada ao longo da campanha
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4.2.3 QUALIDADE DA CORTICA

Relativamente a qualidade média da cortica extraida em 2018 continua-se a verificar a existéncia de uma
significativa propor¢do em quantidade de cortiga para granular (27%) de valorizagdo mais reduzida re-
lativamente as outras classes de qualidade, sendo que em 2017 esta classe representou 26%. A cortica
rolhavel em 2018 manteve a tendéncia de aumento registada em 2017, 45% e 41%, respetivamente.

Tabela - Qualidade meédia da cortica extralda (%)
(Fonte: UNAC, Inquérito sobre a Comercializaggo da Cortica - Campanha 2018)

Cortica rolhavel 45%
Cortica delgada 34%
Cortica para granular (refugo) 27%

4.2.4 PRECOS DE COMERCIALIZACAO

Em 2018 registou-se um crescimento do preco médio da cortica de 20%, relativamente a 2017. O prego
meédio de comercializagdo de cortica extraida atingiu o valor de 40,26 €/@ (cortiga extraida). Este aumento
do preco foi superior a valorizacdo industrial e pode ser explicado por um aumento da concorréncia entre
os compradores face a reduzida quantidade de cortica disponivel no mercado respondendo a lei da oferta
e daprocura.

0O valor registado em 2018 foi 0 mais elevado do novénio, representando um aumento de 60% face ao

preco registado em 2009. No entanto em 2009 o pre¢o da cortica ja evidenciava uma tendéncia de que-
bra acentuada, na sequéncia da crise econémica e financeira que afetou o comércio mundial.
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Figura - Evolucdo do preco médio de cortica entre 2009 e 2018
(€/@empilha)
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A distribuicdo da quantidade de cortica comercializada pelos diferentes patamares de preco no ano de
2018, concentrada nas classes de maior valor, evidencia a subida média do preco de 20%. De facto, 30,3%
da quantidade de cortica transacionada foi da classe de preco superior (>45,00 €/@), e 97,7% da cortica
foi vendida a precos superiores a 25,01 €/@. Analisando as classes inferiores observa-se que apenas
2,2% da cortica, uma quantidade residual, foi vendida a precos inferiores a 25,00 €/@. Esta classe de
valor equivale ao limiar de rentabilidade para as corticas dos Montados localizados na Bacia do Tejo e
Sado, sendo o limiar de rentabilidade superior em condi¢Ges de Serra ou outras condicdes edaficas. Em
2018 constatou-se um aumento da quantidade de cortica vendida acima do limiar de rentabilidade rela-
tivamente a 2017, 2,2% e 9,5%, respetivamente, mantendo-se a tendéncia de diminui¢do da quantidade
transacionada a valores inferiores a 25,00 €/@ verificada em 2017.

Figura - Distribuicao da quantidade de cortica comercializada
por classes de precos em 2018 (@)
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Aevolugdo dos pregos de comercializagdo da cortica no dltimo triénio (2016-2018) evidencia, tal como no
triénio 2015-2017, 0 aumento da quantidade de cortica comercializada nas classes de precos superiores,
em particular na classe de preco superior a 45,00 €/@ que representou 30,3 % da cortica comercializada
(2,296 em 2017) e naclasse de pregos de 40,01-45,00 €/@, ambas as classes totalizaram 51,7% do total da
cortica transacionada - nestas classes comercializaram-se 14,8% em 2017 € 10,5% em 2015.
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Figura - Distribuicdo da quantidade de cortica comercializada
por classes de precos entre 2016 e 2018 (@)
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Jano que concerneao prego médio da cortica para as quatro principais NUT lIl em 2018, constata-se que
em todas as regides o prego médio aumentou tendo sido na NUT Ill Lez{ria do Tejo onde se atingiu o valor
mais elevado (41,76 €/@). ANUT onde se obteve o preco médio mais reduzido foi o Alentejo Litoral (36,11
€/@), ao contrario do que se registou nos dois anos anteriores em que foi no Alentejo Central onde se
registaram os valores inferiores.

Figura - Preco médio de cortica por NUT
(¢/@empilha)
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